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1/ ElnOki koszonto

Nemzetkozi kitekintésben a 2015-0s év az EU orszagok
egységének megdrzését kihivasok elé allitotta. Az év
nagyrészt a stabil gazdasagi rend és piaci bizalom helyre-
allitdsa miatti intézkedésekrol szolt. Ezzel parhuzamosan
Magyarorszagon a rekord alacsony inflaciéhoz hasonldan
alacsony irdnyadd kamatlab tarsult. Elsésorban a javulé
hazai gazdaséagi kildtdsoknak és ennek az alacsony ka-
matkornyezetnek kdszénhetéen a BUX index teljesitmé-
nye felilmulta a régids és eurdpai tézsdeindexeket és év
végén 23920 ponton zart, ami 44 %-os emelkedés a meg-
el6z6 év végéhez képest.

Osszességében az orszag gazdasadgi megitélése pozi-
tiv volt 2015-ben, és a pozitiv gazdasagi kornyezetben a
KELER Csoport pénziigyi eredménye is varakozason felil
teljesult.

A KELER Csoport 2015. évét a tavlati célu stratégiai fej-
lesztések hataroztdk meg. Az Eurdpai Kozponti Bank
TARGET2-Securities (T2S) projektjében valé részvétel erre
az évre is jelentds feladatokat tartogatott. A 2012 juniusa-
ban elindult Stratégiai Modernizaciés Program a harma-
dik szakaszéhoz ért (2015-2017), melynek eredményekép-
informatikai rendszer keril bevezetésre. A tervek szerint
a KELER mar ezzel az Uj, T2S képes rendszere segitségé-
vel folytat szdmos eurdpai értéktarral kbzds nemzetkozi
teszteket 2016 folyaman, és a tervezett negyedik hullama-
ban 2017. februérjaban csatlakozik a T2S-hez.

A KELER Csoport 2014-2015-ben nagy hangsulyt fektetett
arra, hogy olyan szolgéaltatasokat kinaljon, amellyel segi-
teni tudja Ugyfeleit a t8ke és energiapiacok transzparens
mikodését szolgald nemzetkdzi szabdlyozasoknak, és
ehhez kapcsolddd kotelezettségeknek torténd megfele-
lésben.

A 2014 februérjaban elinditott Trade Reporting [TR) szol-
galtatds keretében a KELER segiti a piaci szerepléket a
European Market Infrastructure Regulation ([EMIR]-ben
foglalt jelentési kotelezettséglik teljesitésében: a piaci
szerepl6k altal a felé megkildott jelentéseket a kivalasz-
tott kereskedési adattar felé tovabbitja, az adattar altal
kiildétt visszaigazoldsokat pedig elérhetdvé teszi az Ugy-
felek szdmara.
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A szolgéltatast 2015-ben a hazai piaci szereplékon tul
jelentés szamu kiilféldi Ugyfél is igénybe vette, és 2014-
2015-ben mintegy 5 millid jelentés és életciklus tzenet ke-
rilt a KELER kozremU(kodésével tovabbitadsra az adattar
felé.

Az EMIR jelentéseken tul a KELER Csoport - a REMIT
szolgéaltatas keretében — mar a nagykereskedelmi ener-
giatermékekkel torténd Ugyletek jelentési kotelezettsé-
gének teljesitésére is teljes korl megoldast tud nyujtani
mind a hazai mind a nemzetkozi piaci szereplék szama-
ra. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs, a nagykereske-
delmi energiapiacok integritdsarol és atlathatésagardl
sz6l6 1227/2011/EU rendelet (REMIT) ugyanis eldirja a
nagykereskedelmi energiatermékekkel torténd Ugyletek
jelentési kotelezettségét. A KELER a jelentések az Ener-
giaszabalyozdk Egyittmiksdési Ugyndksége felé torténd
tovabbitdshoz 2015-ben megszerezte a szlikséges Ugyne-
vezett Registered Reporting Mechanism (RRM] statuszt,
igy a REMIT szolgaltatas keretében segitséget nydjt Ugy-
feleinek eleget tenni a szabélyozott, valamint a szabalyo-
zott piacokon kivil kotott Ugyletek jelentési kotelezettsé-
gének.

Jelentésen valtozott 2015-ben az eurdpai és a hazai fold-
gazpiaci szereplék élete is, miutan egy tobblépcsés imple-
mentéacids idészak végén, 2015. oktdber 1-t6l hazankban is
életbe lépett az Un. Network Code, a foldgazpiacok mko-
dését szabalyozd Eurdpai Unids rendelet.A kiegyensulyo-
z6 foldgazpiac fejlédését is szimbolizald lépésként, 5 éves
mikodés utan, a KELER KSZF 2015 tavaszatdl a korabbi 15
naprol 5 napra csokkentette a teljesitési ciklust. A szaba-
lyozés piacokra gyakorolt kedvezé hatdsaként 2015 maso-
dik felében a piaci szerepl&k egyre novekvé érdeklédéssel
fordultak a CEEGEX szervezett foldgazpiac felé.

A KELER KSZF altal nyujtott energiapiaci altaldnos kli-
ringtagi szolgaltatds is dinamikus novekedést mutatott
2015-ben, mind az Ugyfe[ek, mind a piacok, mind az el-
szamolt forgalom dimenzidit tekintve. A latvanyos béviilés
eredményeként mara gyakorlatilag valamennyi meghata-
rozd eurdpai energiapiacon kotott tgyletek elszamolédsa
elérhetd a KELER KSZF-en keresztil.

_0—



1. Elnoki koszontd

Az egyre novekvé Ugyfél- és szolgaltatasi kor fontossa
tette az aktiv nemzetkozi jelenlétet, ezért a KELER KSZF
szamos rangos energetikai konferenciadn vett részt. A
KELER KSZF 2015-ben ismét kiallitott a Budapesten
megrendezett Energy Trading Central and South Eastern
Europe 2015 konferencian és kiallitason, valamint az eu-
ropai energiakereskedelmi szektor egyik legjelent6sebb
rendezvényén, az EMART Energy 2015-0n is. A regionalis
tervekhez illeszked6en a KELER is novelte 2015-ben nem-
zetkozi jelenlétét és tobb konferencian és rendezvényen
jelent meg kiallitoként.

Annak érdekében, hogy a KELER Csoport az Ugyfelei igé-
nyeihez legkozelebb allé szolgaltatdsokat tudja nydjtani, a
KELER és a KELER KSZF 2015-ben is - immaron hetedik
alkalommal - csoportszint(d Ugyfél-elégedettségi kutatast
végzett téke- és energiapiaci hazai és kilfoldi partnerei
korében. A korabbi felmérések soran kapott vélemények,
kérések, javaslatok alapjan 2015-ben a legUjabb techno-
légidk és megoldasok beépitésével megujultak a KELER
Csoport weboldalai, amelyek tartalma a reszponziv
design-nak kdszonhetden az asztali gépeken torténd
megjelenitésen tul a mobil eszkozokon is valtozatlan mi-
néségben, azonos vizualis élménnyel és jél olvashatdan
jelenik meg. Emellett a Partnerek Uj formai megjelenés-
sel, dinamikusabb felépitéssel és felhasznaldbarat struk-
turaval taldlkozhatnak a weboldalakon.

Az elmult év utolsd hoénapjainak a KELER Csoport sza-
mara is nagy jelent6ségl eseménye volt, hogy a Magyar
Nemzeti Bank [MNB] adéasvételi szerzGdést kotott a Bu-
dapesti Ertéktézsde (BET) korabbi tulajdonoséval, az
osztrak CEESEG AG-val és Osterreichische Kontrollbank
AG-val. A tranzakcié eredményekeént, 75,8 szazalékos ré-
szesedéssel az MNB mindsitett tobbségi tulajdonosa lett
a BET-nek és igy ismét nemzeti tulajdonba keriilt az Uj-
kori fennalldsanak 25. évforduldjat tinnepld tézsde. Az (]
tulajdonos célja, hogy a jov6ben a tézsde fejlesztésével
erbsitse a tékepiacot, igy a hazai vallalatok minél hatéko-
nyabban juthassanak té6kebevonasi lehetéséghez.

Ezdton is szeretném megragadni az alkalmat, hogy ko-
szonetet mondjak mindazoknak, akik kitarto és konstruk-
tiv munkajukkal és egytttmikodésiikkel hozzajarultak a
KELER Csoport sikeres 2015. évéhez. A kihivdsokban és
fejlddésben gazdag év a KELER Csoport tulajdonosainak,
a magyarorszagi hitelintézeteknek, befektetési vallalko-
zdsoknak, kibocsato vallalatoknak, illetve a téke-, gaz- és
energiapiac szerepléinek és a KELER Csoport &sszes
munkatarsanak kozos eredménye.

dr. Selmeczi-Kovdacs Zsolt

elnok



2 / Piaci kornyezet

Nemzetkozi kitekintésben a 2015-0s év az EU-s orszagok
egységének megdrzését kihivasok elé allitotta, az unids
fizetéeszkozre nagy hatdssal voltak a gorog és egyéb, ma-
gas allamaddssaggal rendelkezé tagorszagok pénzlgyi
problémai. Az év nagyrészt a stabil gazdasagi rend és
piaci bizalom helyredllitdsa miatti intézkedésekrdl szélt.
Ezzel parhuzamosan Magyarorszagon a rekord alacsony
inflacidhoz hasonléan alacsony irdnyadd kamatlab tarsult.

A nagy multt amerikai részvényindex, a DJIA az el6z6 évi
zard értékéhez képest 7,65%-0s csdkkenést ért el 2015-
ben, az év utolsd kereskedési napjan 5978,34 ponton zart.
A jelentésebb eurdpai tézsdék indexei vegyesen teljesitet-
tek, a frankfurti DAX példaul 9,57 %-os erésddést, ugyan-
akkor a londoni FTSE 4,93%-0s gyengilést mutatott. En-
nek kovetkeztében elébbi 10 743 ponttal, mig utébbi 6 242
ponttal hagyta maga mogott az elmult évet.

A nemzetkdzi devizapiaci kereskedelemben a svajci frank-
kal szemben az eurd a svajci jegybank 2015 januari dén-
tésének megfeleléen feladta a deklaralt 1,2-es szintet.
A dontés utdn 2015. januar 14-r6l januar 15-re 1,2012-r6l
0,9912-re csokkent az arfolyam, és a 2014. év végi 1,2023-
as zard szinthez képest 1,0881-en zarta az évet. Az ame-
rikai dollarral szembeni EUR arfolyam 2014 végén 1,2162
volt, 2015 végén 1,0860-as szinten zart, ami az eur6 10,71%-
os gyengilését jelentette.

A hazai fizet6eszkoz eurdval szembeni arfolyama az év
folyaman sokat ingadozott. A 2014-es év végéhez képest
2015 elején sokat erésodott a forint, aprilis 15-én volt a leg-
er6sebh: 296,63 HUF-ot ért egy eurd. A 2014-es 314,89-es
zaro arfolyamhoz képest 0,62%-ot erésodve 312,93 Ft-on
zart. Az év soran a leggyengébben januarban, a legjobban,
dprilisban teljesitett a hazai fizetGeszkéz. Januarban (lo-
kalis maximumként) 321,34-es arfolyam is kialakult, apri-
lisban viszont tartdsan 305 forint alatt jegyezték az eurdval
szemben. A svdjci fizet6eszkoz forinthoz viszonyitott arfo-
lyama a 2015-0s év folyaman rendkivil hektikusan 264,44-
319,27 kozotti sdvban ingadozott. Az év végén az MNB ké-
zéparfolyam 288,85 Ft-on zart, ami a 2014-es 261,85 Ft-os
MNB kozéparfolyamhoz képest 10,31%-0s forintgyengiilést
jelent. Az amerikai fizetéeszkozzel szemben folyamatosan
gyengilt a forint a 2014-es év soran: 2014 végén 259,23 Ft
volt egy amerikai dollar, a 2015. év végére azonban mar
286,25 Ft, igy kozel 10%-o0s gyengllést mutatott.
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tandcsa 2015 soran a
folyamatos alapkamat csokkentés mellett tette le a vok-
sat, és Otszor csokkentette annak mértékét. A kamatva-
gasok mértéke egyenletes volt, 15 pontos vagasok mentén.
A Monetéris Tandcs 2015 méasodik felében a szinten tartés
mellett dontott, ezek eredményeképpen a 2014. év végi
21%-r6l 2015. december 31-re mér 1,35%-ra csokkent az
alapkamat.

A magyar allamaddsséagot finanszirozé befekteték dssze-
tételében a korabbi évvel ellentétben jelentésen csokkent
(-18,13%) a kiulfoldiek arédnya a csokkend allamaddsségon
belil. A forintban denominalt allampapirok allomanya
egy év leforgasa alatt 1,98%-kal 18 647 Mrd Ft-ra csok-
kent. Mig 2014 végén az dllomany 26,67%-4t (5 074 Mrd Ft]
jegyezték kilfoldiek, addig 2015. decemberre ez az arany
22,28 %-ra (4 154 Mrd Ft-ra) csokkent. Ami a lejarati 6sz-
szetételt illeti elmondhatd, hogy az éven belili hatralévé
futamidével bird papirok aranya az elmult évben 30%-rol
25% alé esett. Az 1-2 év kozottiek portfélion belili sulya
nem valtozott 1 év leforgasa alatt, mig a hosszabb lejara-
tok részaranya megnétt. A 2-5 év kozétti papiroknal 35%-
rol 41%-ra n6tt az allomany, az 5 év feletti papirok aranya
23,53%-rol 22,86%-ra csokkent.

—Q-



2 / Piaci kornyezet

A BUX index alakuldsa / 2015
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A Budapesti Ertéktézsde (BET) részvényindexe a BUX
2015-ben 23 920 ponton zart, ami 44%-kal volt magasabb,
mint a 2014 évi zaro érték. Tavalyi csucsat decemberben
érte el, 23 964 pontos értékkel. Kiemelendd az év eleji
rally, amikor a 2014-es zardarhoz képest négy hénap le-
forgasa alatt 37 %-ot erdsodott. A BUX mélypontja az év
elején volt, ekkor 15 687 pontra siillyedt. Az index a 2014-
es évhez képest kisebb ingadozast mutatott 2015-ben,
azonban mig 2014-ben tartésan 18 000 pont alatti ,addig
2015-ben jellemz8en jéval 18 000 pont feletti értékek jel-
lemezték.



3/ A KELER KSZF tevekenysége

A KELER KSZF 2015-ben is a kozép-kelet eurdpai régio
egyik vezetd kozponti szerz6dd fél intézményeként bizto-
sitotta a hazai és nemzetkozi Ugyfelei szdméra a folyama-
tos, biztonsdgos és magas szinvonall elszdmoléasi tevé-
kenységet. Ennek keretében egyedilalléd médon a KELER
KSZF a tradicionalisnak tekintheté szabalyozott derivativ
és értékpapir-piacok elszamoldsa mellett, évek 6ta meg-
bizhaté szolgaltatdja a hazai gazpiacoknak, valamint szé-
les kord elérést biztosit a hazai és kilfoldi energiakeres-
ked6k szamara az eurdpai energiapiacokhoz.

A KELER KSZF egy dinamikusan valtozd jogszabalyi és
versenykdrnyezetben nyljtja szolgaltatdsait, ahol eddi-
gi legnagyobb elismeréseként 2014. julius 4-én az ESMA
Felligyeleti Kollégiumanak egyetértésével megkapta az
EMIR szerinti kdzponti szerz6dé fél engedélyt a Magyar
Nemzeti Banktol.
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A KELER KSZF leanyvallalata

A KELER KSZF Zrt. 2014. soran egyszemélyes tulajdonos-
ként alapitotta meg a luxemburgi leanyvallalatat. A tarsa-
sag 2015-ben névvaltoztatason esett at, igy KELER Energy
Luxembourg S.a.r.l. néven mikaodik tovabb.

A lednyvallalat mikodése a KELER KSZF eurdpai terjesz-
kedését tdmogatja.



4 / Szabalyzoéi kornyezet

A KELER KSZF a t6kepiacrol sz4ld 2001. évi CXX. torvény
(a tovabbiakban: Tpt.) és a tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kbzponti szerz6dé felekrol és a kereskedési
adattarakrél szlo 648/2012/EU rendelet (a tovabbiakban:
EMIR] hatéalya alatt m(kodé kozponti szerz6dé fél, tézs-
deligylet és t6zsdén kivili tékepiaci lgylet teljesitéséhez
kapcsolddo kotelezettségvallalast végzé gazdasagi tarsa-
ség.

A KELER KSZF tevékenységét elsGsorban a fenti jogsza-
balyok el8irdsai, valamint a Magyar Nemzeti Bank, mint a
tarsasag felligyeletét elldté hatésdg (2013. oktober 1. el6tt
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete] hatarozatai-
nak rendelkezései szerint végzi.

A KELER KSZF a Fellgyelet E-II/1012/2008., H-EN-
11-1164/2012. szamU és H-EN-II1-43/2014. szdmU hataro-
zatdval megadott kozponti szerz6dd fél és kliring tevé-
kenységet végez a Tpt.,valamint az EMIR alapjan.

A KELER-rel kotott megallapodéas alapjan a KELER KSZF
tevékenységének egyes elemeit - a Tpt., az EMIR és mas
vonatkozd jogszabalyok kiszervezésre vonatkozd eldira-

sainak mindenkori megfelelése mellett - kiszervezi a
KELER-hez.
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A KELER KSZF mikodését 2015-ben az aladbbi Uj jogsza-
balyok, illetve egyes jogszabalyokban bekdvetkezett valto-
zasok érintették, valamint a 2015-0s vagy kordbbi megje-
lenésiiket kovetéen a tovabbiakban érintik:

/ A t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény,

/ A t6zsdén kivuli szarmaztatott tgyletekrél, a kdzponti
szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrél szolod
648/2012/EU rendelet (EMIR).

2015-ben a KELER KSZF-nél majus 29-én keriilt sor az
éves rendes kozgy(llés megtartasara.

Az éves rendes kozgy(lés napirendi pontjai kozott szere-
pelt tobbek kozott:

/ az lgazgatésag beszamoldja a 2014. évi Uzleti évben kifej-
tett tevékenységérdl,

/ a szamvitelrél szélo 2000. évi C. tv. szerinti beszamold
elfogadasarol és az addzott eredmény felosztasardl,

/ az lgazgatésag és a Fellgyeld Bizottsag tagjainak meg-
valasztasa,

/ tisztségviseldk dijazasénak megallapitasa,

s

/ kényvvizsgald valasztésa és dijazasanak megéllapitasa,

/ déntés az lgazgatésag részére adandd felmentvény meg-
adasarol.



A magyar gazdasagban 2015-ben is folytatédott a 2013-
ban elindult gazdaséagi élénkiilés. Az immar harmadik éve
tarté novekedés Uteme ugyan lassult, de igy is éves 3%

kozeli GDP bévilés jelezhet6 elére. A hlizéadgazatok kozul
az ipari termelés |Lletve a gépgyartas erdsddésének im-
pulzusai javitottak leginkdbb az orszadg makro statisztika-
it. Az erGs belsé fogyasztas mellett az exportértékesités
is kitin6 évet zart az év végére 315 forint korili szintre
visszagyengulé EUR/HUF arfolyamnak készénhetGen. Az
infladcio torténelmi mélységekben jart, gyakorlatilag el-
tdnt a magyar gazdasagbdl az elmult évben, melyet ko-
vetett a kozponti bank kamatcsokkentési hullama is. Az
MNB Monetaris Tanacsa az 1,35%-0s kamatszintig mér-
sékelte aziranyadd kamatlabat. Osszességében az orszag
gazdasagi megitélése pozitiv volt 2015-ben, melyet alata-
maszt az allamaddssag hitelmindsiték altali kiiszobon
allé felmindsitése is.

A KELER KSZF 2015. évi pénziigyi terve a KELER tervével
dsszhangban készilt. A kedvez6 gazdasagi folyamatoknak
és a novekvo Ugyfélszamnak koszonhetben a kliringbevé-
telek az dsszes piacon a tervnek megfeleléen vagy annal
kedvez6bben alakultak, elmaradas csak a CEEGEX piacon
mutatkozott. Ugyan az azonnali piac tézsdei forgalmanak
elsé negyedéves emelkedé trendje a méasodik negyedév-
ben megtort és csokkend trend allt be, év végére jelen-
t6sen megn6tt a kotésszam, a derivativ piac pedig egész
évben a tervezettnél magasabb forgalmat produkalt. A
kedvez6 november-decemberi forgalomnak koszénhet6-
en a multinet piaci bevételek elérték az éves tervet, mig a
derivativ piacon 20%-os tobbletbevétel keletkezett. A KP
piacon a tervezettnél kisebb mértékl forgalomcsokke-
nés kovetkezett be, a CEEGEX pedig egyaltalan nem tel-
jesitette a varakozasokat, de a kliringtagsagi bevételekbdl
adédodan a bevételek dsszessége a tervnek megfeleld. Az
energiapiacok 0sszesitett forgalma jelentésen kedvezdbb
a tervezettnél, amihez nagymeértékben hozzajarult az Uj
Ugyfelek kereskedési aktivitasa.

A KELER KSZF 0Gsszbevétele a fentiek kovetkeztében a
tervezettet 10,2%-kal, a 2014. évi bevételt pedig 16,7%-kal
haladta meg.
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A koltségek és raforditdsok ugyanezen idészak alatt kis-
mértékben (1,6%-kal) a tervezett alatt maradtak, igy a
KELER KSZF 2015. évi lizemi eredménye 272,5 M Ft, amely
a tervezettnél mintegy 80%-kal magasabb.

Osszességében a KELER KSZF az adott (zleti évében
272,5 M Ft lzemi-, és a 40,9 M Ft pénzlgyi eredményt,
azaz 313.4 M Ft vallalkozédsi eredményt ért el. Rendkiviili
tételek hidnydban a szokasos vallalkozasi eredmény meg-
egyezik az addzas elbtti eredménnyel. Az addzés elétti
eredményt 31,6 M Ft tarsasagi addfizetési kotelezettség
terheli, amely levondsa utan a KELER KSZF addzas utani
eredménye 281,8 M Ft.

A 2015. évi gazdalkodas addzas elétti eredménye mind a
tervezettnél, mind az el6z6 évnél kedvezdbben alakult.

Szolgdltatdsbol szarmazo bevételek Gsszetétele / 2015

Egyéb bevételek 9%

Azonnali lgyletek
elszamoldsanak
dijbevétele 28%

ﬁ

Energiapiaci dgyletek
elszamoldsdnak
dl bevétele 20 %

Gazpiaci dgyletek
elszamoldsanak
dijbevétele 19%

Derivativ tigyletek
elszamoldsanak
dijbevétele 74 %
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EREDMENYTABLA (adatok MFt-ban)

. . . . 2015. 1-XII. Teljesiilés
S.szam | Atétel megnevezése 2014. tény 2015. terv tény 2015. tény | terv
A. Pénziigyi tevékenység eredménye 68,7 60,0 40,9 68,1%
1. Kapott jutalék- és dijbevételek 901,4 966,7 1058,1 109,5%
2. Egyéb beuvételek 83,7 76,5 91,9 120,1%
B. (S;Zl'?fét;lto tevékenységb6l szarmazo bevételek 985,1 1043,3 115041 110,2%
3. Fizetett / fizetendd jutalék- és dijraforditasok 10,1 0,0 1M1 -
4. Altaldnos igazgatdsi kdltségek 738,2 791,7 753,8 95,2%
5. Ertékesokkenési leirds 57,9 71,2 68,0 95,5%
C. Mikodési koltségek 6sszesen (C.=3.+4.+5.) 806,1 863,0 832,8 96,5%
D. Egyéb rdforditdsok 35,2 28,7 44,7 155,9%
E. §zol'galta'tq tepekinyseg miikodési koltségei 841,3 8916 8775 98,4%

ésraforditasai (E.=C.+D.)
F. Szolgaltato tevékenység eredménye (F.=B.-E.-13.) 143,8 151,6 272,5 179,7%
G. Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye (G.= A.+F.) 212,5 211,6 313,4 148,1%
I Adozas elotti eredmény (1.=G.+H.) 212,5 211,6 313,4 148,1%
K Tarsasdgiado (500 MFt-ig 10%, felette 19%) 23,1 21,5 31,6 146,7%
M. ADOZOTT EREDMENY (M.=l.-J.-K.-L.) 189,4 190,1 281,8 148,2%
R. MERLEG SZERINTI EREDMENY (R.=M.-N.-0.-P.) 189,4 190,1 281,8 148,2%
A pénzlgyi, szolgdltato es lzleti teuekenyseg eredmenye / 2012-2015
MFt 3134
300 2725
2125 Szolgaltato tevékenység
200 eredménye
1311 1103,8
100 833 07 Pendzuqyl tevékenység
79 , e eredménye
31,6 2 b
0 Szokdsos Uzleti tevékenység
eredmeénye
-76,2
-100
-107,8
2012 2013 2014 2015
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PARTNERKOCKAZATOK

Kliringtagsagi rendszer

A KELER KSZF kliringtagjainak és alkliringtagjainak sza-
ma 2015. soran tovabb bdvilt, amely jellemzden a gaz és
energiapiacokat érintette. A gazpiacon a legf6bb valtozast
a 2015-0s évben az Egyensulyozd Platform Kereskedési
Platformma torténd atalakulasa jelentette. Ami a téke-
piaci kliringtagok szamat illeti, az év végén 6sszesen 25
hitelintézet, befektetési vallalkozas és arutbzsdei szolgal-
tatdé rendelkezett tagsdggal valamely szekciéban/lgylet-
kdrben, amely néggyel kevesebb a 2014-es taglétszamnal.

A Kereskedési Platform 20 meglévd kliringtagjahoz az el-
mult év soran csatlakozott néhany Uj szerepld, ennek ko-
szonhet6en a gazpiaci taglétszam az év végére 28-ra nétt.
A CEEGEX piacon valé tagsagnak el6feltétele a KP piacon
valé tagsag, 2015. év végére 8 szereplé rendelkezett a
CEEGEX piacon egyéni kliringtagsaggal, akik kozil négy
tarsasag kulfoldi székhellyel rendelkezik.

Az energiapiaci alkliringtagi kor is tovabb bévilt, koztik
jonéhany kilfoldi székhellyel rendelkez6 tarsasaggal.
Tagsdg megsziintetésére - az érintettek sajat kérésének
megfelel6en - tobb alkalommal kerilt sor. A taglétszam
igy végs6 soron 54-re nétt, melyek kozil 19 térsasag a
HUPX masnapi drampiacon kereskedhet, ebbdl 16 tag a
fizikai hataridds piacon is alkliringtag. Az alkliringtagi
szolgaltatas kilfoldi energiapiacokra torténd kiterjesz-
tésében pedig dsszesen 35 tag volt valamilyen forméaban
érdekelt, ugyanez a szam 2014. év végén 31 volt.

Osszegzésképp elmondhaté, hogy a 2015. év végén a kli-
ringtagsagi rendszer 107 aktiv tagot szamlalt, melyek
kozul 25 tékepiaci kliringtag (2 arutézsdei szolgaltato, 4
kilfoldi hitelintézet magyarorszagi fioktelepe, 1 kilfoldi
befektetési vallalkozas magyarorszagi fidktelepe és 1 kiil-
foldi hitelintézet, 8 befektetési vallalkozds és 9 magyar-
orszagi hitelintézet], 28 géazpiaci kliringtag és tovabbi 54
energiapiaci alkliringtag. Utobbi két kliringtagsagi rend-
szer esetében 7 szerepldé mindkét piacon rendelkezik tag-
saggal.

PIACI KOCKAZATOK

Kliringtagi egyéni biztositékok

A KELER KSZF fontos alaptevékenysége az egyéni biztosi-
tékok megfeleldségének folyamatos figyelése és a bizto-
sitékrendszer karbantartasa. A kockazatok valtozasanak
fliggvényében 2015-ben tobb alkalommal mddositasra
keriltek a tékepiaci alapbiztositékok, az Uj termékek vo-
natkozasaban pedig a rendelkezésre all6 informacié alap-
jan minden esetben meghatarozasra keriltek a megfelelé
alapbiztositék értékek. A biztositékképzési mddszertan a
jogszabalyi kdvetelményeknek megfeleld.

Az energiapiaci biztosi{tékképzés mértékében és rendjé-
ben a 2015-0s év elejétdl kedvezd iranyud valtozas tortént
az alapszintl pénzigyi fedezet kovetelmény szamitasa-
ban, miutan a harmadik piacra vald belépés esetén az
alapszintd pénzigyi fedezet mértéke a felére csokkent
piaconként.

A Kereskedési Platform és CEEGEX elszdmoldshoz kap-
csolédd garanciarendszer kialakitdsa korabban meg-
tortént, a 2015-0s év soradn a karbantartdsa és figyelése
biztositott volt. A Kereskedési Platformot érinté fontos
valtozds volt 2015. évre vonatkozdan, hogy a teljesitési
ciklus 15 naprol 5 napra rovidilt, ennek megfeleléen a
forgalmi biztositékszamitasnal alkalmazott paraméter is
csokkentésre kerdilt.

_o-
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Kollektiv garancia alapok

A KELER KSZF kockazatkezelési terilete a tékepiaci és
a CEEGEX garancia alapok méretének megfelel6ségét
az EMIR eléirasai alapjan naponta ellenérzi, és a jogsza-
balynak valé megfelelés keretében, a napi stressz teszt
szamitds eredményén alapuld, garancia alap szamitasi
méddszertant dolgozott ki. A 2015-0s feliilvizsgalat soran
kiegészitésre kerilt a garancia alap szamitasi algoritmus
a prociklikus hatasok kivédésére val6é paraméterrel, ezzel
a modszertan prudenciaja er6sodott.

A KP piacon a garancia alapok megfeleld fedezetet nydj-
tottak az esetlegesen felmerilé kockazatokra, modszer-
tani felllvizsgalata megtortént, valtoztatas nem volt szik-
séges.

Biztositékeszko6zok

A targyid6szakban a befogadott biztositékeszkozok kore
az EMIR elbirdsainak megfeleléen lett meghatarozva, a
befogadasi paraméterek rendszeresen felllvizsgalatra
kerilltek, ennek eredményeként a szlikséges modositasok
elvégzése megtortént.
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A 2015-0s esztendd a stabilizacié id6szaka volt a Budapes-
ti Ertéktézsde életében. A kordbban bevezetett XETRA®
értékpapir-kereskedési rendszer mkodése folyamatos,
zavartalan és meghbizhaté volt az egész év soran.

2015-ben, ahogyan Eurépa legtobb értékpapir-piacén, gy
az Ertékt6zsdén is mar T+2 napos teljesitési ciklus szerint
valoésult meg az értékpapirok elszamolasa és kiegyenlité-
se. Az egységes eurdpai harmonizacié nagyban novelte a
versenysemlegességet, a piacok biztonsagéat és egyuttal
hatékonysagukat is.

Az Ertéktdzsde termékportfélidja Eurépaban szinte egye-
dulallté moédon rendkiviil szines termékpalettat biztosit
a befektet6k szamara. Az azonnali értékpapir-piacon a
strukturalt termékek (certifikatok, warrantok] folyamatos
listdzasa szélesiti a kinalatot, mig a tézsdei derivativaknal
a deviza alapu termékek kinalnak széles valasztékot.

Az MTS Hungary 2015-ben is biztositotta az elsédleges
allampapir-forgalmazék szaméara a kereskedési lehet6-
séget a magyar allamkotvények, diszkontkincstarjegyek
és didkhitel kdtvények vonatkozasaban, tovabba elékészi-
tette az MFB kotvényekkel vald kereskedés lehet6ségét is.

2015-ben jelentdsen valtozott az eurépai és a hazai fold-
gazpiaci szereplék élete, miutdn egy tobblépcsds imple-
mentacios idészak végeén, 2015. oktéber 1-t6l hazankban
is életbe lépett az Un. Network Code, a foldgazpiacok md-
kddését szabalyozd Eurdpai Unids rendelet. A rendelet
bevezetéséhez kapcsoléddan a foldgaz kiegyenlité piac
Kereskedési Platform néven mikadik tovabb (kordbban
Egyensulyozd Platform). A kiegyensulyozé foldgézpiac fej-
6dését is szimbolizald lépésként, 5 éves mikddés utan, a
KELER KSZF 2015 tavaszatol 5 napra csokkentette a tel-
jesitési ciklust a korabbi 15 naprél. A szabalyozas piacok-
ra gyakorolt kedvezd hatdsaként 2015 masodik felében a
piaci szereplék egyre ndvekvd érdeklédéssel fordultak a
CEEGEX szervezett foldgazpiac felé.

A KELER KSZF altal nyujtott energiapiaci altaldnos kli-
ringtagi szolgaltatas tovabbra is dinamikusan ndvekvd
lizletdg, mind az Ugyfelek, mind a piacok, mind az elsza-
molt forgalom dimenzidit vizsgalva. A latvanyos bdviilés
eredményeként mara valamennyi meghatarozé eurdpai
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energiapiac elérhet6 a KELER KSZF-en keresztiil, igy a
HUPX mellett az EPEXSPOT, az EEX, a CEGH és a PXE, va-
lamint 2015 elejétél a PEGAS is. A piaci bévilés keretében
a KELER KSZF 2015-ben megteremtette a 2016-ban indu-
16 szerb villamos-energiapiac SEEPEX, valamint az angol,
holland és belga villamos-energiapiacok az APX/Belpex
elszamolasanak feltételeit. A szerb piac elszamolasanak
kiilonlegessége, hogy a teljesités folyamatéban a szerbiai
bejegyzés(i kereskeddk tekintetében az OTP Banka Srbija
a KELER KSZF stratégiai partnere.

EMIR

A KELER KSZF az EMIR engedély megszerzésével nem
csupan bebocsatast nyert Eurdpa sz(lk kliringhazi elitjé-
be, de egyuttal a kordbbiaknal is sokkal szigoribb szaba-
lyozdi elvarasoknak kell megfelelnie. Ezt a megfelelést a
Magyar Nemzeti Bank éves atfogé vizsgalat keretében el-
lenérzi, melynek eredményeként az els6 atfogo vizsgalat
is sikeresen megtortént.

A KELER KSZF maradéktalanul megfelelt az EMIR szerin-
ti jelentési kotelezettségnek, egyuttal zokkendmentesen
biztositotta Ugyfelei szdmara is a kiegészité adatszolgal-
tatast.

A garantalt szabalyozott piacokat
az alabbi szamok és mutatoék jellemezték
2015-ben a BET Azonnali Piacdan

A BET azonnali értékpapir-piacanak Gsszesitett 2 225,1
Mrd Ft-os egyszeres forgalma 14,6%-kal nétt a 2014. évi
adatokhoz képest. Az atlagos napi forgalom 8,94 Mrd Ft-
ra ugrott az egy évvel korabbi 7,83 Mrd Ft-rél (249, ill. 248
kereskedési nap figyelembe vételével]. Az értékpapir-piac
meghatarozoé volumenét a részvényligyletek teszik ki.

Arészvények forgalma 2 137,5 Mrd Ft volt 2015-ben, amely
13,8%-0s novekedést mutatott 2014-hez viszonyitva, igy
a részvénypiac atlagos napi forgalma 8,58 Mrd Ft volt az
el6z6 évi 7,57 Mrd Ft-tal szemben. A részvényforgalom a
teljes piaci forgalom 96,1%-4at jelentette.
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BET és a BETa piaci részvényforgalom

2011 2012 2013 2014 | 2015
Forgalom* 7695 | 4864 | 4695 | 3764 | 4284
(Mrd Ft)
Uzletkdtések
szama 2335 | 1639 | 1355 | 1196 | 1333
(ezer db)

* duplikdltan szamolva | Forrds: BET Eves statisztika, 2014.

A regisztralt tézsdei azonnali értékpapir-piaci tranzakci-
6k szamaban a forgalom novekedésénél némileg kisebb
mértékld emelkedés volt tapasztalhatd, igy 2015-ben
1 555 087 darab tdzsdei azonnali értékpapir Uzletkotés
szlletett, szemben a 2014. évi 1 370 900 tranzakcidval,
mely 13,4%-0s novekedést jelent. A részvényekre szile-
tett Uzletkotések szama 11,2%-kal n6tt az el6z6 évhez ké-
pest. Az atlagos napi t6zsdei azonnali tranzakcidszam - a
2014. évi 5 528 darabos volumennel szemben - 2015-ben
6 245 tranzakcidt jelentett naponta, melybél a részvényre
szlletett tranzakcidk atlagos napi 5 304 Ugyletet jelentet-
tek (2014-ben 4 788 db).

Pl

BETa

A BETa Piacra bevezetett 23 nemzetkozi részvény dsszesi-
tett 4,8 Mrd Ft-os egyszeres forgalma 9,1%-kal novekedett
az eléz6 év 4,4 Mrd Ft-os forgalméhoz viszonyitva. A re-
gisztralt tranzakcidk szdma 12 138 darab, mely jelentdsen
(44,2%-kal) meghaladja az egy évvel korabbi 8 419 dara-
bot.

BET Derivativ

A BET derivativ piaca az el8z6 évi megtorpanast kovetéen
2015-ben jelentésen novelte forgalmat. A 2015. évi egy-
szeres forgalom 2 762,6 Mrd Ft-os volumene az el6z§ évi
2 467,4 Mrd Ft-hoz viszonyitva 12%-0s novekedést jelent.
Folytatodott a forgalom koncentralédasanak elmult évek-
ben megfigyelhetd tendencidja, igy a deviza alapu termé-
kek egyre jelentésebb piaci részesedést érnek el a teljes
derivativ piacon belil. Az éves forgalombél a deviza ala-
pu termékek 2 456,7 Mrd Ft-tal (88,9%, szemben az el§z6
évi 77,6%-kall, mig az index és részvény alapu termékek
283 Mrd Ft-tal (10,2%, a korabbi 21,5%-kal szemben) ré-
szesedtek. Az el6z0 évi adatokhoz viszonyitva a devizdk
forgalma nominalisan 542,4 Mrd Ft-tal novekedett, mig a
részvény alapl termékek forgalma 247,9 Mrd Ft-tal csok-
kent. Az Aru Szekcid forgalma 22,9 Mrd Ft-ot tett ki 2015-
ben, szemben az el6z6 évi 22,2 Mrd Ft-tal, amely 3,3%-o0s
novekedést jelent.

Termékkor / Ugyletkdr 2015-ben Mrd Ft
Index alapu hatdridds termekek 48,08
..... I;atdriaés résﬂzuény” 234,94'”
..... Igatdrldés deviza 24511 6'“
..... I;atdri(iés kamat O,OOM
..... éUX op‘clo' O,OOM
..... éészue’y‘ny opcid O,OOM
..... I;)eulzauopcio' 5,50'“
..... I;atdriaés aru 22,95'”
mépclo’suc'lru 0,00
Wésszes;—m 2 762,61.'“

Forrds: BET Eues statisztika, 2014.

A BET és BETa piac azonnali részvényforgalmanak
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Eu uégi nyitott ktésallomdny a BET-en / 2011-2015
BET kontraktus (ezer db)
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MTS Hungary

Az elsddleges forgalmazdi piacon, az MTS Hungary azon-
nali allampapir piacan 2015-ben 854 darab tranzakciéban
380,3 Mrd Ft értékben kereskedtek. Az el6z6 évben 1192
darab tranzakciéban 541,4 Mrd Ft-os forgalmat realizal-
tak, igy az éves forgalom 29,8%-kal csokkent a tavalyi év-
hez képest.

Kereskedési Platform

A foldgéz kiegyensulyoz6 piac egyszeres mennyiségi for-
galma 6,83 TWh, forgalmi értéken 59,4 Mrd Ft volt. Az el6-
z6 évi forgalmi adatokhoz viszonyitva a mennyiségi forga-
lom 6,3%-kal csokkent (7,29 TWh), mig forgalmi értéken
15,8%-0s a csokkenés (70,5 Mrd Ft).

CEEGEX

A szervezett foldgazpiac masnapi piacan az egyszeres
mennyiségi forgalom 0,01 TWh, forgalmi értéken 110,2 M
Ft volt, mig a hatarid6s piacon nem sziiletett Uzletkotés.
Az el6z6 évben a masnapi piacon 0,3 TWh forgalmat rea-
lizaltak 2,8 Mrd Ft értékben, mig a hataridds piacon 2014-
ben 0,02 TWh-ot forgalmaztak 199,8 M Ft értékben.

Energiapiac (altalanos kliringtagi
szolgaltatéként)

A KELER KSZF altal elszamolt méasnapi és napon belili
energiapiacokon Ugyfeleink 2015-ben 6sszesen 19,1 TWh
mennyiséget forgalmaztak 210 Mrd Ft-ot meghaladd ér-
tékben, valamint 3,7 millid tCO2 (8,45 Mrd Ft) kibocsatasi
kvotat kereskedtek. Egy évvel kordbban 13,8 TWh volt a
forgalom mintegy 150 Mrd Ft értékben.

A teljes spot energiapiaci forgalmon belul 171 TWh (198
Mrd Ft) villamos-energia kereskedelmet és 2 TWh (12 Mrd
Ft] gadzenergia kereskedelmet szamolt el a KELER KSZF.
Az elszamolt Ugyletek tobb mint 7%-a napon belili tranz-
akcidkbol sziletett, amely jelentds ndvekedés az egy évvel
korabbi 2%-o0s arannyal 6sszehasonlitva.

Az elszadmolt villamos-energia forgalom alapjan az lgyle-
tek nagyobb része még a HUPX masnapi piacahoz kothet6
(11,03 TWh, 64,5%-0s részesedés), ugyanakkor évrél évre
dinamikusan novekvd részaranyt ér el az EPEXSPOT (6,1
TWh, 35,5%-0s részesedés). A gazenergia kereskedése
nagyobb részt a CEGH-en teljesult (1,4 TWh, 69,8%), mig a
fennmarado részt a PEGAS-on sziiletett (0,6 TWh, 30,2%).

A HUPX masnapi piaci éves duplikalt forgalma 2015-ben
29,94 TWhvolt, igy a KELER KSZF az altala elszdmolt 11,03
TWh mennyiséggel, a piac éves 18%-o0s volumen ndveke-
dése mellett is, az er6sodé nemzetkdzi versenykdrnyezet-

részesedésével.

Robbanasszer( novekedést ért el 2015-ben a KELER KSZF
hataridés energiapiaci kereskedésbél elszamolt forgal-
ma. Az elszamolt tranzakcidk dsszesitett mennyiségi for-
galma 17,2 TWh, kotésaron szamitott pozicidértéke 173,3
Mrd Ft volt 2015-ben, szemben az el6z6 idészaki 3,3 TWh
és 42,6 Mrd Ft-os forgalommal.

A hataridés Ugyletek 95,7%-a villamos-energidra szile-
tett (16,5 TWh], mig a fennmaradé rész féldgézra (0,7 TWh)
ill. csekély mértékben kibocsatasi kvotdra szélt (4 ezer
tC02). Az elszadmolt villamos-energia tgyletek tébb mint
80%-a pénzlgyi teljesités termékre szlletett. A hatar-
id6s forgalom kereskedési hely szerinti megoszlas alap-
jan az Ugyletek 76,7%-a az EEX-en, 19%-a a HUPX-en és a
fennmaradd 4,2%-a a PEGAS-on szliletett.

A HUPX hataridGs piacan 2015-ben duplikaltan szdmolva
12,97 TWh villamos-energia forgalmat realizaltak, mely
alapjan a KELER KSZF altal elszamolt 3,28 TWh mennyi-
ség 25,3%-0s piaci részesedésnek felel meg.

A fizikai teljesitésl hataridés Ugyletekbdl eredd szalli-
tds 2015-ben 1,97 TWh volt (mintegy 24 MrdFt értékben),
szemben az el6z6 évi 2,6 TWh-os forgalommal.



UGYFEL FORUMOK

Ugyfélkapcsolati szempontbél is elmondhaté, hogy 2015
a KELER KSZF életében ismét egy rendkiviil mozgalmas
év volt. A szabalyozdi és piaci kérnyezetben tapasztalhaté
forradalmi valtozasok [pl. a REMIT hatélybalépésel, illet-
ve a KELER Csoport fejlesztései kapcsan a KELER KSZF
az Ugyfelek szadmara kiilonb6z6 témakban rendezett t4jé-
koztaté férumokat. A férumok hozzajarultak az Ugyfelek
igényeinek, és a piac jogszabalyoknak térténé megfelelé-
séhez, valamint a KELER Csoport megujuléd szolgaltata-
sainak igénybevételéhez.

Az év soran A REMIT altal el8irt valtozdsokhoz kapcsolddo
kommunikacié volt a legintenzivebb, hiszen a REMIT altal
eldirt Ugyletek jelentéskotelezettsége 2015. oktober 7-én
indult. A szabalyozas jelentds valtozésokat hozott az Ugy-
felek szamara, ezért a KELER KSZF hirlevelek Gtjan és
kilonboz6 forumokon szakmai tudasaval segitette a piaci
szereplék felkésziilését. Az év soran az Ugyfelek szakér-
t6 el6addk segitségével kilonbozé forumokon, majd 2015
6szén a magyar piac résztvevdinek tartott workshopon ta-
jékozddhattak a REMIT téméaval kapcsolatban.

A KELER KSZF 2015-ben ismét kiallitott a Budapesten
megrendezett Energy Trading Central and South Eastern
Europe 2015 konferencian és kiallitason, ahol a KELER
KSZF szakértéjét panelbeszélgetésre is felkérték. Hason-
l6an kiallitoként vett részt a KELER KSZF az eurdpai ener-
giakereskedelmi szektor egyik legjelentésebb rendezvé-
nyén, az EMART Energy 2015-06n is.

Egyre nagyobb jelentéséget kap a KELER KSZF életében a
kilonboz6 energetikai konferencidkon vald részvétel - le-
gyen sz6 akar konferencialatogatasrol, akar kiallitdéi meg-
jelenésrél - hiszen a piaci szereplékkel valéd személyes
talalkozasok sordn szamos hasznos visszajelzés érkezik,
amiket kés6bb a szolgaltatdsok fejlesztésére lehet hasz-
nalni. Ezek az alkalmak nagyszer( lehetéséget terem-
tettek a meglévé és potencialis Ugyfelekkel torténé kap-
csolatfelvételre, valamint hozzajarultak a KELER KSZF
ismertségének tovabb noveléséhez nem csak a régidban,
de Nyugat-Eurdépaban is. A KELER KSZF célja tovabbra is,
hogy a legjelentésebb szolgaltatok kdzé bekeriljon és mi-
nél tobb eurdpai orszag energiapiaci résztvevéje szamara
tudja nydjtani energiapiaci kliringszolgaltatasat.
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UGYFEL-ELEGEDETTSEGI FELMERES

A KELER és a KELER KSZF 2015-ben hetedik alkalommal
végzett - paros évben online, paratlan évben személyes és
online megkeresés Utjan folytatott - csoport szintl Ugyfél-
elégedettségi kutatast Partnerei korében. A szokasos 6szi
felmérés soran idén 31 személyes interju készilt el, illetve
85 lgyfél toltotte ki az online kérddivet. A kutatas ez alka-
lommal kiegészilt a KELER KSZF 8 kiilfoldi gaz- és arampi-
aci tgyfelével folytatott személyes megkérdezésen alapuld
szakmai interjuival is, amelyre a 2015. junius 17-18-an, Bu-
dapesten megrendezett ETCSEE (Energy Trading Central
and South Eastern Europe] konferencia nyujtott alkalmat.

Atanulmany célkitlzése, hogy a téke-, gaz-, és energiapiaci
Ugyfelek észrevételeinek, igényeinek atfogé feltérképezése
altal visszacsatolas érkezzen a cégcsoport szolgaltatasa-
ival, fejlesztési irdnyaival kapcsolatban. A beérkezd visz-
szajelzések alapjan a KELER Csoport elmondhatja magarol,
hogy az Ugyfelei kiorében alapvetéen pozitiv a megitélése.
A felmérésen tapasztalt visszajelzések elemzését kovetden
konkrét akcidtervek kidolgozasara kerilt sor, amelyek vég-
rehajtasara megvaldsitasi Utemterv jott létre, elémozditva
az Ugyfelektdl érkez8 hasznos javaslatok és fejlesztési igé-
nyek beépiilését a KELER Csoport mikodésébe.
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A KELER KSZF tagja az EACH (European Association of
CCP Clearing Houses) és az AFM [Association of Futures
Markets) szervezeteknek és résztvesz a szervezetek rend-
szeres taldlkozdin, valamint az egyes szakmai albizottsa-
gok munkajaban. A KELER KSZF ugyancsak rendszere-
sen résztvesz az ECC (European Commodity Clearing AG),
az energiapiaci elszamolédsok fejlesztésével kapcsolatos,
kliringtagi munkacsoportjanak rendezvényein is.
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A KELER KSZF informatikai tevékenysége 2015-ben a
2013 Gsszel hatalyba lépett és azéta egy alkalommal fris-
sitett, a 2014-2016 kozotti idészakra vonatkozo informatikai

Az informatikai m{kodés soran a fé cél tovabbra is a tu-
datos, tervezett m(ikédés és az lzleti szolgaltatdsokat ta-
mogato informatikai rendszer magas szintl rendelkezésre
allasanak biztositdsa volt. Ez utdbbi terén tett erdfeszité-
sek sikerét jelzi, hogy a KELER KSZF rendszerek egyittes
rendelkezésre allasa az Ugyfelek felé az év egészére nézve
99,63 % volt.

2015-ben az Informatikai lgazgatésag az alabbi nagyobb fel-
adatokat végezte el sikeresen a KELER KSZF rendszereinek
tekintetében:

/ Az informatikai infrastruktira ellenérzésére Disaster
Recovery teszt kerllt végrehajtasra : el6bb az dsszes
szerver egy adatkdzpontbdl mkodott, majd az Uzleti
tevékenységet nem veszélyeztetve, de még lizemid8ben
adtmozgatasra kerlltek a szerverek a masik adatkoz-
pontba, és onnan is tobb mint egy hétig Gzemeltek az
Uzleti alkalmazasok, és csak ezt kovetden alltunk vissza
az elosztott terhelésre. A rendszer megfelelt az elvara-
soknak.

/ A 2015-6s év sordn is a fejlesztési terilet feladatai el-
s6sorban a KELER szadmlavezetd rendszer cseréjét cél-
76 Stratégiai Modernizacidés Program (SMPJ, valamint a
KELER KSZF rendszereinek a TCS BaNCS alkalmazas-
hoz torténd illesztése koril 6sszpontosultak.
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/ A méar meglévé Uzleti szolgaltatasok tdmogatadsara szol-
gald jelenlegi KELER KSZF rendszerekben a kovetkezd
modositasok torténtek:

> gazpiaci fejlesztések keretében tobbszintli kliring-
tagsagi rendszer kialakitdsara kerdlt sor, tovabba az
NFKP elszdmolds belsd atalakitasra kerdilt, a telje-
sitési ciklus roviditése, az EUR elszamolas megva-
lositasa, a Network Code miatti valtozasok atvezeté-
se, valamint az NRG rendszer integralédsa az EnKLIR
rendszerbe tortént meg;

> az év folyaman dontés sziletett a kockazatkezelési
rendszer cseréjérél, ennek megfeleléen lezajlott a
palyaztatasi és kivalasztasi folyamat, a kapcsolddd
fejlesztések 2016-ban fognak kezd&dni;

> megkezd6dott az EpER rendszer fejlesztése, melynek
utolsd szakasza az Uj piacok kiszolgalasa tekintetében
athuzddik 2016-ra is. Ennek keretében az EpER rend-
szerben EUR-n kivil egyéb devizanemekben torténd
elszamolas biztositasa, szerb piac elszamolasa, vala-
mint devizaban torténd dijfeladas valik lehetdvé;

° megtortént az adatbazis séma-jelszavak kodolt taro-
ladsa a DER-SPOT és az EnKLIR rendszerekben, mely-
lyel a biztonséagi- és belsé ellenérzési kdvetelménye-
ket sikerilt teljesiteni.



11/ Humanpolitika

A KELER KSZF napi mikddésének magas szinvonald el-  Kiemelt feladat volt a dolgozdk szaktudasanak fejlesztése,
latdsa mellett 2015-ben a torvényi megfeleléseknek, ki-  ennek megfeleléen a KELER KSZF angol nyelvi, egyutt-
emelten az EMIR megfelelésnek a biztositdsa volt a f6 fel- mikodési, valtozas és stress kezelési, termék- és piacis-
adata a humanpolitikai terlletnek. mereti kiils6 és bels6 képzésekkel szélesitette a dolgozdk

szakmai tudasat.
A compliance funkcié 2015 juniusaban visszaszervezésre
kerilt a KELER KSZF tevékenységei kozé, ezzel biztositva KELER KSZF a 2015-0s év folyaman is képes volt a céljai
a EMIR-nek torténé megfelelést. A comlpiance tevékeny-  eléréséhez szlikséges humantbkét biztositani.
ség kozvetlenil a vezérigazgatohoz tartozik.

A KELER KSZF nagy hangsulyt fektetett a munka-
tarsai megtartasara, ezért elvégezte a munkahelyi
pszichoszocialis kockazatok felmérését és a kapott ered-
mények alapjan akcidterveket dolgozott ki a fejlesztést
igénylé teriletekre.
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A KELER KSZF nem végez 6nalld belsé ellen6rzési tevé-
kenységet, ezért a KELER-rel kotott megallapodas, va-
lamint a Felligyelé Bizottsag felkérése alapjan a KELER
Belsd Ellendrzése latja el ezt a funkcidt a KELER KSZF
vonatkozasaban is.

A Belsé Ellendrzés 2015. évben is a Feliigyeld Bizottsag
altal elfogadott, kockazatfelméréssel, kockazatelemzés-
sel megalapozott éves munkaterve, valamint a hatalyos
belsé ellendrzési rendszer mikodési szabalyzata alapjan
végezte tevékenységét. Az ellendrzési feladatok megha-
tarozasanal alapvetd szempontként érvényesitette a koc-
kazatot hordozd, magas prioritdsu tevékenységek, folya-
matok, valamint a kontrollok mikodésének vizsgalatat. A
belsé ellendrzési szervezet az Uj, vagy mddositasra keriil6
szabalyozd dokumentumok kotelez6 véleményezdi felada-
tat is ellatta.

A 2015-6s évben két informatikai-bankbiztonsagi és négy
nem informatikai témaju vizsgalat zajlott le. A végrehajtott

ellen6rzéseken belil harom téma-, egy uté- és két cél-
vizsgalat tortént.

A témavizsgalatok az alabbi terileteket érintették:

/ Javadalmazasi politika;
/ Energiapiaci kliringfolyamatok

/ Energiapiaci garancia- és kockazatkezelési rendszer.
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A célvizsgalatok keretében a terilet a haircut megfeleld-
séget és a katasztrdofa-elharitasi tesztek lebonyolitasat
ellendrizte.

Az utdvizsgalat keretében az MNB altal végzett atfogo fel-
Ugyeleti vizsgalat intézkedéseinek utévizsgalata valdsult
meg.

Avizsgalatok kiemelten a jogszabalyokban és a belsé sza-
balyzatokban, utasitdsokban elSirtak betartasara, a kont-
rollok mikodésére, a biztonsagi szempontok érvényesii-
lésének ellendrzésére irdnyultak, kilon figyelmet forditva
arrais, hogy a korabbi ellenérzések soran feltart hianyos-
sagok alapjan sziikségesnek itélt intézkedések, javaslatok
végrehajtasanak ellendrzése is megtorténjen.
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A Biztonsagi Menedzsment 2015-ben is folytatta a kordbban
megkezdett konszolidacids tevékenyégét, illetve szamos
intézkedést hajtott végre korszer(, magasabb felhasznaldi
élmeényt nyujtd és biztonsdgos megoldasok bevezetése ér-
dekében:

/ 2015-ben megtortént az Uzleti folyamatok hatdselem-
zésének felllvizsgalata és modositasa [BIA - Business
Impact Analysis), tovabba elkészilt a KELER KSZF Biz-
tonsagi kockazatelemzése, majd ezek alapjan a KELER
KSZF 2016-17. évre vonatkozo Biztonsagi Stratégiaja.

/ Frissitésre és tesztelésre kerlltek az értékteremtd Uz-
leti folyamatok megszakadasa esetén alkalmazhaté BCP
és a tdmogatd IT rendszerek DRP tervei. A 2015-0s év-
ben tovabba ismét teljes érték( alternativ helyszini teszt
keriilt végrehajtasra.

/ A Biztonsagi Menedzsment szdmos alkalommal tesztel-
te a munkavallalok biztonsagtudatossagat és hozzaal-
lasat, tovabba a megfeleld szint fenntartdsa érdekében
ezeket az akcidkat oktatdssal egészitette ki. 2015-ben
az el6z6 évhez hasonléan elektronikus oktatd rendszer
(e-learning) segitette a biztonsagtudatossagi oktatasok
hatékonysaganak és egyben kényelmének novelését.

/ Két lépcs6ben megvaldsult az érzékeny adatok megfe-
leld védelmét, adatszivargas megelézését megvaldsitd
rendszer (DLP - Data Loss/Leak Prevention) bevezeté-
se. Els6 épésként a rendszert monitorozd, megfigyeld
moddban helyeztik Gzembe, majd a rendszer finomhan-
goldsa utan blokkolasi méd kerilt beallitasra.
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/ Afizikai biztonsag erdsitése érdekében a Biztonsagi Me-
nedzsment 2015-ben végrehajtotta a beléptetd rendszert
kiszolgald régi infrastruktiranak, valamint az adatkoz-
pontok és alternativ helyszin régi kamerarendszerének
cseréjét.

/ 2015-ben ismét megvaldsult a kézponti napléelemz6
rendszer (SSIM) szabéalyrendszerének és dokumentd-
cidjanak felilvizsgalata, és a Biztonsagi Menedzsment
tovabbi rendszereket vont be a kdzponti napléelemzé
feligyeletébe annak érdekében, hogy a napléelemzés
a kockéazatokkal aranyosan valésuljon meg a KELER
KSZF-ben.

/ 2015 elején zarult le toébb haldzatbiztonségi rendszer
(tlzfal, alkalmazasszint( tlizfal, behatolds detektald és
megel6z8, tavoli elérést biztositd rendszerek] felllvizs-
galata, cseréje.

/ Két, mobil eszkézok menedzsmentjét megvaldsito rend-
szer (MDM - Mobile Device Management) pilot Gzem
tesztelése 2015-ben fejez6dott be, amit kdvetéen 2016
elején kerul kivalasztasra és bevezetésre a KELER KSZF
szamara pénzigyileg és (a pilot tapasztalatai alapjan)
szakmailag kedvez6bb megoldas.

/ A kockazataranyos védelem és a kilsd elvardsoknak
valé megfelelés érdekében megtortént az informacio-
biztonsagi kontrollok feliilvizsgalata. Elkészilt tovabba
negyedévente az informatikai rendszer sérilékenysége-
inek vizsgalata is.



AKELER Csoportsajat Zold Iroda Programjanak célja, hogy
a kornyezettudatos gondolkodés hosszu tavra beépiljon a
vallalati kultUraba, valamint céges szinten csokkentse az
energia-, és a papirfelhasznalast és kialakitsa a szelektiv
hulladékgydljtés rendszerét. A cégcsoport mindemellett
koveti a felelés gondoskodas elvét, kiemelt figyelmet fordit
az egészséges munkahely megteremtésére.

A KELER Csoport 2014 aprilisatél a budapesti R70 Office
Complex Irodahézban (VII. Rakéczi Gt 70-72.) folytatta m-
kodését. Az Uj irodahaz kivalasztasanal meghatarozd szem-
pont volt, hogy a munkavallalék részére egy valéban élhetd
és élvezheté munkakdrnyezet j6jjon Létre kornyezettudatos
eszkozok és megoldasok alkalmazéasai mellett, valamint az
irodai tertletek alkalmasak legyenek a mar jol mikodé Zéld
Iroda Program folytatdsara, mikodtetésére.
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A kornyezetvédelmi elveknek megfeleld intézkedések
2015-ben is tovabb folytatédtak a KELER-ben. Nagy hang-
suly kerilt az energiahatékony mikodésre: az energiaha-
tékonysagi audit eredményeképpen az energiatakarékos
mikodés elésegitése érdekében tovabbi tervek késziiltek.
Ennek megfeleléen példaul a KELER hattérirodaban kor-
szer(, magas energia hatékonysagu, Uj UPS berendezés
telepitése van tervben, amelynek kdszénhetéen kevesebb
villamos energia felhaszndlas varhaté. Ezen felil a koz-
ponti nyomtatdpark folyamatos felligyelete és az adatok
elemzése biztositja a nyomtatassal kapcsolatos alacso-
nyabb papirfelhasznalast.
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15/ A KELER KSZF felugyelébizottsaganak
2015. evl jelentese

A KELER KSZF Zrt. Felligyel6 Bizottsdganak jelentése a
szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény szerinti beszamolo
tadrgyaban

A KELER KSZF Feligyel6é Bizottsaga 2015. évben 5 alka-
lommal tlésezett.

A 2015. évi belsd ellendrzési munkaterv a korabbi gya-
korlatnak megfeleléen a kockazatfelmérési és kockazat-
elemzési munkafolyamat eredményeként alakult ki, amely
biztositja, hogy a Belsé Ellendrzési Szervezet vizsgalatai a
legnagyobb kockazatokat magukban hordozé tevékenysé-
gekre, folyamatokra irdnyuljanak.

A Fellgyel6 Bizottsag jévahagyta a Tarsasag belsé ellen-
6rzésének munkatervét, amelynek végrehajtasarél tlése-
in folyamatosan tajékozddott az év soran.

A Fellgyel6 Bizottsag negyedéves riportok formajaban
nyomon kovette a KELER KSZF Zrt. Igazgatdsaganak te-
vékenységét, tajékoztatast kapott az igazgatosagi tlésen
megtargyalt napirendekrél.

2015. év soran a Belsd Ellenérzési Szervezet az alabbi té-
makoroket vizsgalta a KELER KSZF Zrt. jogszabélyi, ha-
tosagi, illetve belsé szabalyzatainak valé megfelelés ér-
dekében:

1. Az EP kliringfolyamatok és garanciarendszer vizsga-
lata

2. MNB-PSZzAF 4tfogé vizsgalat soran eldirt intézkedé-
sek utdvizsgalata

3. KELER KSZF Zrt. javadalmazasi politikdja
4. Energiapiaci elszamolasok

A Bels6 Ellen6rzési Szervezet az informatikai és biztonsa-
gi teriileteken az alabbi vizsgalatokat végezte el:

1. 2015-ben elvégzett évi Uzletmenet-folytonossagi
tesztek bels6 ellendrivizsgalata

-—Q-

A Fellgyel6 Bizottsag az elkésziilt jelentéseket soron
kovetkezé Ulésén megtérgyalta és jovahagyta. A belsd
ellendri jelentések, valamint kapcsolddd intézkedési ter-
vek tartalmaztak a vizsgalat soran feltart hidnyossagokat,
azok kiklszobdlésére javasolt feladatokat, megjeldlt fele-
[6stket, és meghataroztdk a végrehajtasra rendelkezésre
allé hataridét.

A KELER KSZF Zrt. Feligyeldé Bizottsdga a belsé ellen-
6rzési jelentések nyoman sziikségessé valt intézkedések
teljesiilését folyamatosan nyomon kisérte a belsé ellen-
6rzés riportjai alapjan.

A Fellgyel6 Bizottsag Ulésein rendszeresen megtargyal-
ta a KELER KSZF Zrt. Gzletmenetérél és gazdalkodasarol
készitett id6szakos beszamoldkat.

A Feligyeld Bizottsdag a KELER KSZF Zrt. gazdalkodasat
befolyasold kockazatok folyamatos figyelemmel kisérése
érdekében, Ulésein tajékoztatast kapott a Belsd Ellendr-
zési Szervezet altal a mkodési kockazatok méréséhez
negyedévente szolgaltatatott informacidkrol, tovabba ta-
jékoztatasul rendszeresen megkapta a M({kodési Kocka-
zatkezelési Bizottsag Uléseinek jegyz6kdnyveit.

Beszamold keretében tajékoztatast kapott a Compliance
Officer 2014. évi munkajarél, valamint a Compliance
Officer 2015. évi munkatervérél, jévahagyta a KELER
KSZF Zrt. Belso ellen6rzési rendszer mikodési szabaly-
zatdnak mddositasat, illetve elfogadta a megtargyalta a
KELER KSZF 2015. évi kockazatelemzését.

A Fellgyel6 Bizottsag jovahagyta a Bels6 Ellenérzési
Szervezet 2016. évi munkaterv-javaslatat a KELER KSZF-
re vonatkozoéan.

A belsé ellendri jelentések, valamint az egyéb - a Fell-
gyeld Bizottsag altal megtargyalt - anyagok alapjan a Fe-
ligyel8 Bizottsdg megallapitja, hogy a KELER KSZF Zrt.
mikddése soran a folyamatok szabalyozottak, a gazdal-
kodas rendezett, a biztonsagos mikodés magas szinten
tartésa érdekében a Tarsasag lgazgatésaga és menedzs-
mentje folyamatos eréfeszitéseket tesznek.



15/ A KELER KSZF felligyeldbizottsaganak 2015. éui jelentése

A Tarsasag a szabalyzatok megalkotasakor és a fejleszté-
si iranyok kijelolésekor igyekezett elsegiteni a korszer(
maodszerek elterjedését a pénz- és tékepiac, valamint az
energiapiac minden teriletén. A Fellgyeld Bizottsag meg-
gy6zédése szerint a KELER KSZF Zrt. rendelkezik minden
személyi és targyi feltétellel ahhoz, hogy az eddigiekhez
hasonléan - a kovetkez6 évek kihivasainak is megfeleljen.

A KELER KSZF Zrt. t6keszerkezete tovabbra is nagy biz-
tonsagot nyUjt a pénz- és tékepiac, valamint energiapiac
azon szerepl6inek, akik a Tarsasag szolgaltatasait igény-
be veszik. Emellett meggyd&zddésiink, hogy a KELER KSZF
Zrt. rendelkezik a magas szintl, mindségi szolgaltatasok
nyUjtasahoz szilkséges infrastrukturaval.

A Felligyel6 Bizottsag megallapitotta, hogy a Tarsasag ve-
zetése a rabizott anyagi forrasokkal a téle elvarhaté mo-
don gazdalkodott. A Felligyeld Bizottsag attekintette a Tar-
sasag magyar szamviteli szabvanyok szerint készilt éves
beszamoldjat, valamint a kényvvizsgald jelentését. Ezek
alapjan a Feligyeld Bizottsag javasolja a Kozgyllés sza-
mara, hogy a KELER KSZF Zrt. 2015. évi éves beszamolojat,
22.693.385,- eFt egyezd eszkoz/forrds mérlegfédsszeggel,
281.782,- eFt mérleg szerinti eredménnyel fogadja el.

Budapest, 2016. aprilis 21.

Dr. Szalay Rita
a Feliigyel6 Bizottsag elnoke
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kPic!

Fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentés a pénziigyi kimutatisokrol

A KELER KSZF Zri. részvényeseinek

A mellékelt. a KELER KSZ2F Zrt. (tovdbbiakban ,.a Tdrsasdg™) 2015, évi éves jeleniésének 26-32. oldulain bemutaton
mérleg, eredménykimutatds és cash-flow kimutaids (tovabbiakban ,0sszesitett magyar pénzigyi kimulatdsok™, a
Tarsusdg kOnyvvizsgdly, 2015, évi dves buszdmol$jdbdl keriill levezewdsre. 2016, mdjus 4-én kell konyvvizsgaldi
Jelentésiinkben mindsitds nélkiill véleményl bocsdtottunk ki ezen dves heszdmoldra vonatkozdan, Hren éves beszdmols,
valaminl az dsszesilelt magyar pénziigyt kimutatisok nem tikrdzik az ezen dves beszdmoldra vonatkozé jelentésiink
ddtumit kéivetden bekvetkezetl események hatisait.

Az Osszesllett magyar pénzilgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a magyar szdmvyileli drvdényben foglaltak dllal eléime
valamenny! kozzétételt. Emiatt az Osszesftett magyar pérelgyl kimutatisok elolvasdsa nem helyertesiti a Tdrsasig
konyvvizsgdlt éves beszdamoldjinak clolvasdsdt.

A vegetds feleldssége az dsszesitett magyer pénziigyi kinmatdsokért

A vezelés felelds azért, hogy 2015, évi éves jeleniéshen szerepld Gsszesitell magyar pénzigyl kimutatdsok azonosak
legyenek a kényvvizsgilt éves beszamold megleleld kimurardzaival.

A kdnyvveizsgdlo feleldssége

A mi felelGsséglink uz dsszesfleu magyar pénziigyi kimutatasok vélemeényezése eljdrdsaink alapjdn, amelyeket a 810.
iémaszamu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd jelentések kibocsdtdsdra vonatkozd megbizdsok™ eimi
Nemzetkozi Konyvvizsgdlati Slandarddal osszhangban hajtottunk végre,

Vélemeény

Vélemeényiink szerint a KELER KSZF Zrt. 2015. évi dves jelenmésének 26-32. oldalain bemutatott mérleg,
credménykimutatds €s cash-flow kimutatds megegyezik az alapjaul szolgald kinyvvizsgalt 2015, évi éves beszdmold
mérlegével, eredménykimulatisdval €s cash-flow kimutatdsaval.

Budapest, 2016. jinius 2,

KPMG Hungaria KFt.
Nyilvﬁntartdsﬁzdm: 000202

I

Agied Gibor
Parmer, Kamarai tag kényvvizsgdls
Nyilvintartdst szam: 005600
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MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

S5t Atétel megnevezese 201231 | modosiisal | 2015023
a b c d e
1. | A. Befektetett eszk6zok (2.+10.+17. sor) 550 499 598 706
"""" 2. | A. 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 534 603 582 452
3. | 1. Alapitds-atszeruvezés aktivalt értéke
4. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5. | 3. Vagyoni értéki jogok 382526 402 531
6. | 4. Uzletivagy cégérték 0 0
7. | 5. Szellemitermékek 150 143 161 945
8. | 6. Immuaterialis javakra adott elélegek 1934 17976
9. | 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. | A.Il. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. sorok) 151 598

11. [ 1. Ingatlanok és a kapcsolddd vagyon értéki jogok

12. | 2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmivek

13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiuek 151 598
14. | 4. Beruhdzasok 0 0
15. | 5. Beruhdzdsokra adott elélegek 0 0
16. | 6. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

17. | A.IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (18.-25. sorok) 15 745 15 656
18. | 1. Tartds részesedés kapcsolt vdllalkozasban 15 745 15 656

19. | 2. Tartésan adott kélesdn kapesolt vdllalkozdsban

20. | 3. Egyéb tartds részesedeés

4. Tartosan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban alld
vdllalkozdsban

22. | 5. Egyéb tartésan adott kdleson

23. | 6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

24. | 7. Befektetett pénziligyi eszkozok ertékhelyesbitése

25. | 8. Befektetett pénzigyi eszkdzok értékelési kilonbozete
26. | B. Forgoeszkozok (27.+33.+45.+51. sor) 30789 548 22073597

27. | B.I. KESZLETEK (28.-32. sorok) 0 0
28. | 1. Anyagok

29. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
30. | 3. Késztermékek

31. | 4. Aruk

32. | 5. Készletekre adott elélegek

33. | B.Il. KOVETELESEK (34.+35.436.+37.438.+39.+43. sorok) 19 722 872 11 249 380
34. | 1. Kbuetelések druszallitasbol és szolgdltatdasbol (veudk) 12 023 901 4917177
35. | 2. Kovetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 90014 70317

36. | 3. KOuetelések egyeéb részesedési viszonyban allé vall. szemben
37. | 4. Valtokouetelések >

@ KELER KSZF Eves Jelentés | 2015
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17 / Hitelintézeti mérleg

MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

Ssz. Atétel megnevezése 2%?22;:1 :::czig;}c)c(;?l 2tc;rsg1yzels,1
a b c d e
38. | 5. Tézsdéuvel szembeni kduetelések 0 0
39. | 6. Elszdmoldéhdzi és értéktari tevékenységbél adodo kovetelések 92 497 108 175
40. a. Elszamolohdzi teuékenységbdl adodo kéuetelések 92 497 108 175
41. b. Ertéktdri szolgdltatdsbol adddo kduetelések
42. c. Befektetésiszolgaltatdsbol adodd kduetelések
43. | 7. Egyéb kouetelések 7516 460 6153 711
La. ebbél kapcsolt vallalkozas 0 31312
45. | B.IIl. ERTEKPAPIROK (46.-50. sorok) 2 544 639 24821725
46. | 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
47.| 2. Egyébrészesedés
48. | 3.Sajat részuények, sajdt tzletrészek
49. | 4. Forgatdsi célu, hitelviszonyt megtestesité egyéb értékpapirok 2 544 639 2 482725
50. | 5. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete
51. | B.IV. PENZESZKOZOK (52.-53. sorok) 8522 037 8 341 492
52. | 1. Pénztdr, csekkek
53. | 2. Bankbetétek 8522 037 8 341 492
54. C. Aktiv idébeli elhatarolasok (55.-57. sorok) 10 383 21082
5. | 1. Bevételek aktiu id6beli elhatdroldsa 9065 19350
56. | 2. Koltsegek, raforditasok aktiv iddbeli elhatdrolasa 1318 1732
57. | 3. Halasztott raforditasok
' 58. | ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN (1.+26.+54. sor) 31 350 430 22 693 385




17 / Hitelintézeti meérleg

MERLEG - FORRASOK (adatok ezer Ft-ban)

Atétel megnevezese e médositiac T

a | b c | 4 e
59 | D.Sajat téke (60.+62.+63.+64.+65.+66.+67.50r0K) 5397854 5679 636
60. | I.JEGYZETT TOKE 1823 200 1823200
61. | visszauvdsdrolt tulajdonosi részesedés névértéken

62. | 1IILJEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)

63. | II. TOKETARTALEK 2 734 800 2 734 800
64. | IV.EREDMENYTARTALEK 650 438 839 854
65. | V.LEKOTOTT TARTALEK

66. | VI.ERTEKELESI TARTALEK

67. | VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 189 416 281782
68. | E. Céltartalékok (69.-71. sorok) 0 0
69. [ 1. Céltartalék avarhato kotelezettségekre

70. | 2. Céltartalék ajoudbeni koltségekre

71. | 3. Egyéb céltartalék

72. | F. Kotelezettségek (73.+77.+486. sor) 25 889 280 16 968 983
73. | F.I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (74.-76. sorok) 0 0

74. | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben

75. | 2. HAtrasorolt kdtelezettségek egyéb rész. visz. lévd vdll.-al szemben

76. | 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazddlkoddual szemben
77. | F.Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (78.-85. sorok) 0 0
78. | 1. Hosszu lejaratra kapott kolesondk
79. | 2. Atvdlthaté kétuények

80. | 3. Tartozdsok kotuénykibocsdtdasbol

81. | 4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek

82. | 5. Egyéb hosszu lejdratu hitelek

83. | 6. Tartods kotelezettsegek kapcsolt vdllalkozdssal szemben

84. | 7. Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz. léud vdllalkozassal szemben

85. | 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

F.IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
86. (87.+89.-90.491.4+92.493.494.498.+99.+100. sorok) 25889 280 16 968 983

87. | 1. Rovid lejaratu kdlesonok

88. Ebbdl: az dtvaltoztathato kétuenyek

89. | 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0
90. | 3. Veudtdl kapott elélegek

91. | 4. Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgdltatdsbol (szdllitok) 12 049 625 4931 421
92. | 5. Valtotartozdsok

93. | 6. T6zsdével szembeni kotelezettségek 0 0
94. | 7. Elszdmolohazi és értéktdri tevékenységbél adodo kotelezettségek 3416 6207
95. a. Elszamoléhdzi teuékenységbél adodoé kotelezettség 3416 6207

96. b. Ertéktdri szolgdltatdsbol adddé kotelezettség

97. c. Befektetési szolgdltatasbol adddo kotelezettség

98. | 8. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vdllalkozdssal szemben 196 168 155 755
99. | 9. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész. visz. léud vdll.-al szemben 0 0
100. | 10. Egyéb rovid lejdratu kotelezettségek 13 640 071 11875 600
101. | G. Passziv iddbeli elhatarolasok (102-104. sorok) 63296 44766
102. | 1. Beuételek passziv iddbeli elhataroldasa
103. | 2. Koltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhatdroldsa 63 296 44766
104. | 3. Halasztott bevételek
105. | FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (59.+68.+72.+101. sorok) 31350430 22693 385 >

y 4 _o-
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MERLEG - MERLEGEN KiVULI TETELEK (adatok ezer Ft-ban)

ssz. Atétel megnevezése A méostisal 2452
T 6 c d e
106, | Fliggé kotelezettségek (adott fedezetek) | 736749 | | 6077727

107. | Joubbeni kotelezettségek

108. | Mérlegen kivili kbuetelések (kapott fedezetek, biztositékok) 70 705 914 49 421789
1 109. | Ellenérzé szam (106.+107.+108. sorok) 78 073 410 55499 516




“A” EREDMENYKIMUTATAS - 6sszkoltség eljardssal (adatok ezer Ft-ban)

Sez Atétel megneverése 204 1L médostosa 201510
R 6 IS « | e
1.(a) | Elszamolohdzi tevékenység bevétele 839 526 872 665
1. (b) | Foldgdaz eladdasabol szarmazd bevétel 57 752 630 47 916 449
2. Export értékesités nettd drbeuvétele 61907 185 475
l. Ertékesités netto arbevétele (1.+2.) 58 654 063 48 974 589

Sajat elddllitdsu eszkozok aktivdlt értéke
4. | Sajat termelésd készletek dllomdnyudltozdsa
Il. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke (3.+-4.)
Ill. | Egyéb bevételek 83 688 921921
- ebbdl: visszairt értékueszteés 5076
5. | Anyagkoltseg 205 202
6. Igénybe vett szolgdltatdsok ertéke 492 471 486 258
7. Egyéb szolgdltatdsok értéke 75 502 59 212
8. Eladott aruk beszerzési értéke 57 752 630 47 916 449
9. Eladott kdzuetitett szolgdltatdsok értéke
IV. | Anyagjellegii raforditasok (5.+6.+7.+8.+9.) 58 320 808 48 462 121
10. | Bérkoltség 111 047 136 763
11. | Személyijellegl egyéb kifizetések 22932 26 626
12. | Bérjarulékok 35996 44753
V. | Személyijellegii raforditdasok (10.+11.+12.) 169 975 208 142
VI. | Ertékcsokkenési leiras 57 872 67 964
VIl. | Egyéb raforditasok 45 304 55 759
- ebbdl értékuesztés 5216 4327
IV 143792 272 52
' Kapott (jaro) osztalék és részesedés
- ebbél kapcsolt vdllalkozdastol kapott
14. | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
- ebbél kapcsolt vdllalkozdstol kapott
15. | Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége
- ebbél kapcsolt vdllalkozdstol kapott
16. | Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegl bevételek 66 748 70 409
- ebbél kapcsolt vdllalkozdstol kapott 56 190 23 629
17. | Pénzlgyi mlveletek egyéb beuvételel 63876 64 687
- ebbdl értékelési kiilonbozet
VIIl. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.415.+16.+17.) 130 624 135096
18. | Befektetett pénzligyi eszkdzok arfolyamuesztesége

—Q-
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“A” EREDMENYKIMUTATAS - 6sszkoltség eljardssal (adatok ezer Ft-ban)

st el i s 200, | mbdosisal 20%5 11
e | 6 e « | e
- ebbél kapcsolt vdllalkozdsnak adott
19. | Fizetend6 kamatok és kamatjellegl raforditasok 30918 28 534
- ebbél kapcsolt vdllalkozdsnak adott 789
20. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékuesztése
21. | Pénzigyi mlveletek egyéb raforditdsai 30961 65709
- ebbdl értékelési kilonbozet
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 61879 94 243
B. | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 68745 40 853
..... c. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B.) 212537 313377
X. | Rendkivili bevételek
XI. | Rendkivilirdaforditasok
D. | RENDKIiVULI EREDMENY (X.-XI.) 0 0
E. |ADOZASELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 212537 313377
""" XIl. | Adéfizetési kistelezettség 23121 31595
F. | ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XII.) 189 416 281782
..... 22 Eredmeénytartalék igénybeuvétele osztalékra, részesedésre
23. | Fizetett (joudhagyott) osztalék és részesedés
""" G MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 189 416 281782




19 / Cash flow kimutatas

A CASH-FLOW ELOIRT TAGOLASA - ,A” VALTOZAT (adatok ezer Ft-ban)

S.sz A tétel megnevezése 2014. dec. 31. 2015. dec. 31.
1. | £ Addzds eldtti eredmény 212 537 313377
2. | + Elszdmolt amortizacio 57 872 67 964
3. | £Elszdmolt értékuesztés és visszairas 5216 -749
4. | £Céltartalék képzés és felhaszndlds kilonbozete 0 0
5. | £ Befektetett eszk0zOk értékesitésének eredmeénye 0 0
6. | £Szallitéi kotelezettség vdltozdsa (ha nduekedés + ha csokkenés -) 217 097 -7 158 617
7| ha nvekedes & na cesldenés.) 544264 1761 680
8. | £ Passziv iddbeli elhatdroldsok vdltozdsa -92 836 -18 530
9. | £Veubkovetelés vdltozdsa (ha nduekedés -, ha csokkenés +) -218 647 7111 491
10. | £ Forgoeszkozok vdltozdsa (veubkovetelés és pénzeszkdz nélkil) -5 719 687 1424 664
11. | £ Aktiv id6beli elhatdroldsok vdltozdsa 1581 -10 699
12. | - Fizetett, fizetendd adé (nyereség utan) -23 121 -31 595
13. | - Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés 0 0
» ‘I. Miikodési pénzaramlas -117 339 -64 374
14, | - Befektetett eszkozok beszerzése 63450 116 259
15. | + Befektetett eszkozok eladasa 0 89
16. | + Kapott osztalék, részesedés 0 0
Il. | Befektetési pénzaramlas -63 450 -116 170
17 + Részuénykibocsatas, tokebevonds beuvétele 0 0
18. | + Kdtuény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele 0 0
19. | +Hitel és koleson feluétele 0 0
20 |t H“osszu lgjdratra ny“ujtottl kb’lcsbr}éklés elhelyezett bankbetétek 0 0

torlesztése, megsziintetése, bevaltdsa
21. | +Véglegesen kapott pénzeszkozok 0 0
22. | - Részuénybeuonds, tékekivonds (tékeleszallitas) 0 0
23. | - Kotuény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0 0
24. | - Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0 0
25. | - Hosszu lejdratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek 0 0
26. | - Véglegesen dtadott pénzeszkozok 0 0
27 + ALgp[tQkkaL szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
valtozasa

Ill. | Finanszirozasi pénzaram 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa -180 789 -180 544
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Kockdzatkezelési Osztdly Elszdmoldsi
(Kockdazatkezelési vezetd) Osztaly

*Kiszervezett tevekenysegek:

/ tervezési tevékenységek,

/ kontrolling tevékenységek,

/ folyamatszabalyozas, miikodés fejlesztése,
informatikai fejlesztések koordinalasa,

/ jelentésszolgélat, kapcsolattartasi tevékenységek
(harmadik fél szamara),

/ biztositékok kezelése,

/ treasury tevékenység,

/ tgyfélszolgalati tevékenységek,

/ PR & marketing tevékenységek,

/ pénzlgyi és szamviteli tevékenységek,

/ huménerdéforras gazdalkodasi tevékenységek,

/ facility, office management, beszerzés, iratkezelés,
/ informatikai tevékenységek,

/ biztonséagi rendszer m(kodtetése és karbantartasa.
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21/ Vezetdseg

Nagy Viktor

kockéazatkezelési
osztalyvezet6

Juhasz Agnes Matrai Karoly

vezet6 tanacsado vezérigazgato

Horvath Tamas

elszadmolasi

osztalyvezet6



2015. janudr 1. és 2015. december 31. kozott hatalyos adatok

Tulajdonosi szerkezet

Részvényesek

Magyar Nemzeti

Bank (MNB)

Budapesti

Ertéktdzsde (BET)

Osszesen

ho\z/;]c?jxc/’lciz.tds Tulajdoni ardny

N 1 818 000 OQU Ft 99,72'?@'.”
2380000 Ft 0,15%*
2 720000 Ft 0,13%**

N 1 823 200 060 Ft 100,00'5'/;””

* AKELER Zrt.-ben [évé tulajdoni hdnyad miatt a kdzvetett
és kozvetlen tulajdoni hanyad 6sszesen 53,33%

** AKELER Zrt.-ben év6 tulajdoni hanyad miatt a kdzvetett
és kozvetlen tulajdoni hanyad 46,67%

Az lgazgatésag tagjai

Balogh Csaba Kornél

Dudés Gyorgy
Méatrai Karoly
Katona Zsolt
Toth Attila
Lantos Csaba

Vonnak Balazs*

Nagy Marton Istvan**

* lgazgatésdagi tagsagi jogviszonya
2015. majus 31. napjan sz(int meg

** |gazgatésagi tagsagi jogviszonya
2015. junius 1. napjan kezd6dott

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai

Bartha Lajos*

Varga Loérant*
Varga-Baldzs Attila*
Baksay Gergely Laszlé**
Gerendés Janos**

* Felugyeld Bizottsagi tagsagi jogviszonya
2015. majus 31. napjan megsz(nt

** Fellgyel6 Bizottsagi tagsagi jogviszonya
2015.junius 1. napjan kezd&dott

Elérhetdség

Cim: 1074 Budapest,
Rékoczi Ut 70-72.
Postai cim: 1426 Budapest, Pf. 57.

Telefon: (+36-1) 483-6100
Fax: (+36-1) 342-3539
Honlap: www.kelerkszf.hu
E-mail: keler(dkelerkszf.hu

Kozponti iigyfélszolgalat
hétf6 - péntek: 9:00 - 15:00 drdig
Telefon: (+36-1) 483-6240

Service Desk

Ugyfélszolgalati id6: 7:00 - 20:00 6raig
Telefon: (+36-1) 483-6228

vagy (+36-1) 483-6120
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